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Axios
الحرب في إيران أعادت إشعال النقاش حول تصدير النفط الأمريكي 

ــه  ــي« كتبت ــط الأمريك ــر النف ــاش حــول تصدي ــادت إشــعال النق ــران أع ــي إي ــوان »الحــرب ف ــال بعن ــي مق ف
إيمــي هــاردر، يتنــاول الكاتــب عــودة نقــاش قديــم فــي سياســة الطاقــة الأمريكيــة: هــل ينبغــي علــى الحكومــة 
الأمريكيــة تقييــد صــادرات النفــط الخــام لتخفيــض أســعار البنزيــن محليًــا؟ كُتــب هــذا المقــال فــي ســياق 
تصاعــد التوتــرات الناتجــة عــن الحــرب فــي إيــران، ويشــرح كيــف أدّى ارتفــاع أســعار النفــط العالميــة إلــى 
وضــع الحكومــة الأمريكيــة تحــت ضغــط سياســي للتحكــم بأســعار الوقــود. الفكــرة الرئيســية للمقــال هــي 
أنــه رغــم الجاذبيــة السياســية لتقييــد صــادرات النفــط، إلا أن الطبيعــة العالميــة لســوق النفــط تجعــل مــن 
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المرجــح أن يكــون لتلــك السياســة أثــر محــدود علــى الأســعار. وتُظهــر بيانــات إدارة معلومــات الطاقــة الأمريكيــة أنــه خــال العقــد 
الماضــي، وبعــد تعديــل القانــون فــي عــام 2015، أصبحــت الولايــات المتحــدة واحــدة مــن أكبــر الــدول المصــدّرة للنفــط فــي العالــم؛ 
وبالتالــي، ترتبــط سياســات الطاقــة الأمريكيــة الآن بشــكل مباشــر بتطــورات الســوق العالميــة. يوضــح الكاتــب أن إدارة دونالــد ترامــب، 
فــي مواجهــة ارتفــاع أســعار النفــط نتيجــة الحــرب فــي إيــران، ســعت إلــى اســتخدام كل الوســائل المتاحــة لتخفيــض أســعار الوقــود. 
ومــن بيــن الخيــارات التــي طرحــت فــي البيــت الأبيــض كان إعــادة فــرض حظــر تصديــر النفــط الخــام. ويُشــير المقــال إلــى أن لهــذا 
الحظــر جــذورًا تاريخيــة، إذ تــم تبنيــه فــي ســبعينيات القــرن الماضــي، بعــد أزمــة النفــط الناجمــة عــن الحظــر النفطــي الــذي فرضتــه 
الــدول العربيــة عــام 1973، بواســطة الكونغــرس الأمريكــي. ومــع ذلــك، تــم رفــع هــذا الحظــر فــي عــام 2015، ومنحــت الرئاســة حينهــا 
صلاحيــة إعــادة تقييــد التصديــر مؤقتًــا فــي ظــروف خاصــة، مثــل نقــص المعــروض أو ارتفــاع الأســعار المحليــة بشــكل حــاد. ومــع 
ذلــك، أكـّـد مســؤولو الإدارة أن هــذا الخيــار ليــس مــن أولوياتهــم حاليًــا، لأن ســوق النفــط ذو طبيعــة عالميــة، وتقييــد صــادرات دولــة 
واحــدة لا يــؤدي بالضــرورة إلــى خفــض مســتدام للأســعار المحليــة. كمــا يشــير المقــال إلــى الأهميــة الجيوسياســية لمضيــق هرمــز، 
الطريــق الحيــوي الــذي تمــر عبــره نحــو 20٪ مــن النفــط العالمــي. فعــدم اســتقرار هــذا المضيــق أو إغلاقــه نتيجــة النــزاع مــع إيــران قد 
يعرقــل الإمــدادات العالميــة ويــؤدي إلــى ارتفــاع كبيــر فــي الأســعار. ولهــذا الســبب، حتــى أكبــر منتــج للنفــط فــي العالــم لا يمكنــه أن 
يعــزل نفســه عــن صدمــات الســوق العالميــة. ويشــدّد خبــراء الطاقــة فــي المقــال علــى أن تقييــد صــادرات النفــط الأمريكــي ســيكون 
ا علــى هــذه القيــود، مــا يــؤدي مــرة أخــرى إلــى ارتفــاع  لــه أثــر مؤقــت فقــط، إذ قــد تقلــل شــركات النفــط إنتاجهــا أو نشــاطها ردًّ
الأســعار. ويشــير المقــال كذلــك إلــى القيــود الهيكليــة لصناعــة النفــط الأمريكيــة، حيــث اقتربــت طاقــة المصافــي مــن الحــد الأقصــى، 
ويجــب تصديــر جــزء مــن النفــط المنتــج فعليًــا، لعــدم القــدرة علــى تكريــره محليًــا. لذلــك، فــإن فكــرة الاحتفــاظ بالنفــط داخــل البــاد 
ليســت عمليــة اقتصاديًــا. فــي النهايــة، يســتنتج المقــال أن الأزمــات الجيوسياســية المرتبطــة بإيــران تؤكــد مــرة أخــرى أن ســوق الطاقة 
عالمــي للغايــة ومترابــط، وبالتالــي فــإن السياســات الوطنيــة مثــل حظــر تصديــر النفــط، رغــم شــعبيتها السياســية، ليســت أدوات فعالــة 

للســيطرة علــى أســعار الطاقــة علــى المــدى الطويــل.
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Financial Times
كيف ستغيّّر الحرب في إيران الأعمال التجارية العالمية 

فــي افتتاحيــة بعنــوان »كيــف ســتغيّر الحــرب فــي إيــران الأعمــال التجاريــة 
ــة  ــر صحيف ــة تحري ــطة هيئ ــارس 2026 بواس ــي 12 م ــرت ف ــة« نُش العالمي
فايننشــال تايمــز، يســتعرض الكاتبــون الآثــار المحتملــة للصــراع العســكري 
ــة والاقتصــاد العالمــي. الفكــرة الرئيســية  ــى الشــركات الدولي ــران عل مــع إي
للمقــال هــي أن حــرب إيــران ليســت مجــرد أزمــة أمنيــة إقليميــة، بــل تُفعّــل 

https://www.ft.com/content/7145e-265a1ce4-e5f-a0ae7-cb8b9bec168 

فــي الوقــت نفســه مجموعــة مــن المخاطــر الجيو‑اقتصاديــة، مثــل تقلــب الأســواق، واضطــراب سلاســل الإمــداد، والضغــوط التضخميــة، 
والتهديــد المباشــر للبنيــة التحتيــة وموظفــي الشــركات. ويشــير المقــال إلــى أنــه حتــى فــي الأســابيع الأولــى مــن هــذا النــزاع، كانــت 
آثــار الحــرب واضحــة علــى القــرارات الاســتراتيجية للشــركات العالميــة، وقــد تضطــر العديــد مــن المؤسســات إلــى إعــادة النظــر فــي 
خطــط الاســتثمار، وتأميــن الطاقــة، وإدارة المخاطــر. يبــدأ المقــال بالإشــارة إلــى أنــه بعــد الهجــوم الروســي الواســع علــى أوكرانيــا عــام 
2022، أخــذت مجالــس إدارة الشــركات الكبــرى فــي الاعتبــار بشــكل متزايــد المخاطــر الجيوسياســية عنــد اتخــاذ قراراتهــا الاقتصادية. وفي 
هــذا الســياق، تحــدث بعــض المحلليــن عــن مفهــوم »المخاطــر المركبّــة«، أي الحالــة التــي تتزامــن فيهــا عــدة أزمــات علــى مــا يبــدو 
منفصلــة، مــا يخلــق مــا يُعــرف بـــ »الأزمــات المتعــددة« أو الـــ Polycrisis. وتوضــح الحــرب فــي إيــران مثــالاً حيًــا علــى هــذا الوضــع: 
اضطــراب إمــدادات الطاقــة، وانعــدام الأمــان فــي مســارات النقــل، وارتفــاع تكاليــف المــواد الخــام، وحتــى التهديــد المباشــر للبنيــة 
التحتيــة الرقميــة والماليــة. ويؤكــد المقــال أن محــاولات إيــران للحــد مــن تدفــق النفــط ومنتجاتــه فــي الخليــج أثرت بشــكل متسلســل 
علــى الاقتصــاد العالمــي. فارتفــاع أســعار الوقــود هــو أحــد النتائــج فقــط، بينمــا تأثــرت أســعار المــواد الكيميائيــة مثــل الكبريــت وحمض 

الكبريتيــك، كمــا انخفضــت إمــدادات غــاز الهيليــوم. وهــذه المــواد أساســية فــي صناعــات متعــددة؛ علــى ســبيل المثــال، يلعــب حمــض 
ــر مضيــق هرمــز حيويــة  ــا فــي إنتــاج أشــباه الموصــات، كمــا أن الأســمدة الكيميائيــة التــي تمــر عب الكبريتيــك والهيليــوم دورًا مهمً
ــة  ــى صناع ــة إل ــد مــن الزراع ــى صناعــات تمت ــر عل ــق يمكــن أن يؤث ــي هــذا الطري ــإن أي اضطــراب ف ــي، ف للقطــاع الزراعــي. وبالتال
الرقائــق الإلكترونيــة. وبجانــب ذلــك، تعرّضــت بعــض القطاعــات الاقتصاديــة مباشــرة للضغــط. فقــد يواجــه قطــاع الســياحة فــي منطقــة 
الخليــج انخفاضًــا فــي الطلــب، حيــث يغيّــر العديــد مــن المســافرين خطــط ســفرهم. كمــا وردت تقاريــر عــن اســتهداف مراكــز بيانــات 
تابعــة لشــركة خدمــات الســحابة »أمــازون« بهجمــات طائــرات مســيرة. وهــددت إيــران أيضًــا بأنهــا قــد تســتهدف البنــوك الأمريكيــة 
والإســرائيلية العاملــة فــي المنطقــة. ونتيجــة لذلــك، ســارعت العديــد مــن الشــركات إلــى شــراء تأميــن ضــد »العنــف السياســي«، وهــو 
نــوع مــن التأميــن لــم يكــن ضروريًــا للعديــد مــن المؤسســات فــي الســابق، لكنــه أصبــح اليــوم حاجــة ملحّــة. ويتنــاول المقــال تحليــاً 
إضافيًــا، مفــاده أنــه رغــم اعتقــاد بعــض المديريــن أن الشــركات واجهــت أزمــات مماثلــة فــي الماضــي وأن الاقتصــاد العالمــي قــادر علــى 
التكيــف، فــإن اســتمرار هــذه الحــرب قــد يُحــدث تغييــرات هيكليــة. ومــن هــذه التغييــرات المحتملــة زيــادة المخزونــات الاحتياطيــة 
لــدى الشــركات، أي الانتقــال مــن نمــوذج »التســليم فــي الوقــت المحــدد« إلــى نمــوذج »التخزيــن للطــوارئ«، مــا يزيــد التكاليــف 
وقــد يرفــع خطــر الركــود التضخمــي. ومــع ذلــك، يشــير الكاتبــون إلــى أن صدمــات النفــط الســابقة كانــت أحيانًــا لهــا آثــار إيجابيــة، إذ 
دفعــت بعــض الــدول إلــى تحســين كفــاءة الطاقــة، وتقليــل الاعتمــاد علــى النفــط، وتصنيــع ســيارات أقــل اســتهلاكًا للوقــود. كمــا طــوّرت 
الأســواق الماليــة أدوات لتغطيــة مخاطــر تقلــب الأســعار، واعتمــدت الشــركات أســاليب التخطيــط الاســتراتيجي للتعامــل مــع مســتقبل 
غيــر مؤكــد. ويخلــص المقــال إلــى أنــه رغــم ميــل الشــركات عــادةً إلــى تجنّــب تغييــرات اســتراتيجية ســريعة أثنــاء الأزمــات، فــإن شــدة 
الأضــرار الاقتصاديــة الناتجــة عــن حــرب إيــران وعــدم وضــوح نهايــة محتملــة لهــا قــد يجعــل هــذه الأزمــة واحــدة مــن الحــالات القليلة 

التــي تتطلــب إعــادة نظــر جديــة فــي الاســتراتيجيات العالميــة للأعمــال.
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Reuters
 إيران تصمد أمام القوة العسكرية الأمريكية باستخدام صدمة النفط 

ــكرية  ــوة العس ــام الق ــد أم ــران تصم ــوان »إي ــر بعن ــي تقري ف
الأمريكيــة باســتخدام صدمــة النفط« نُشــر في 13 مــارس 2026 
ــة رويتــرز، يجــادل الكاتــب  بواســطة ســاميه نخّــول فــي وكال
بــأن إيــران لجــأت إلــى أداة جيو‑اقتصاديــة لتعويــض التفــوق 
العســكري للولايــات المتحــدة وإســرائيل، عبــر إحــداث صدمــة 
فــي ســوق الطاقــة العالمــي عــن طريــق تقييــد مــرور ناقــات 

https://www.reuters.com/world/middle-east/iran-unleashes-oil-shock-blunt-us-firepower13-03-2026-/ 

النفــط فــي مضيــق هرمــز. الفكــرة الرئيســية للتقريــر هــي أن إيــران تــدرك جيــدًا أنهــا أضعف فــي مواجهة عســكرية مباشــرة مــع الولايات 
المتحــدة، لذلــك ركـّـزت اســتراتيجيتها علــى »الحــرب غيــر المتكافئــة« وفــرض ضغــوط اقتصاديــة عالميــة. ووفقًا لبيانــات الأمــم المتحدة، 
فقــد انخفضــت حركــة ناقــات النفــط فــي مضيــق هرمــز بحوالــي 97٪ منــذ بدايــة الحــرب فــي 28 فبرايــر 2026، وهــو المضيــق الــذي 

ــو  ــادة نح ــره ع ــر عب يم
خُمــس النفــط والغــاز 
العالمــي.  المســال 
أن  التقريــر  يوضــح 
ــا  هــذه الاســتراتيجية له
ــة؛ ففــي  ــذور تاريخي ج
حــرب إيــران والعــراق 
خــال ثمانينيــات القــرن 
حاولــت  الماضــي، 
إيــران فــي مــا عُــرف 
الناقــات«  بـ»حــرب 
تعطيــل صــادرات الطاقــة 
الإقليميــة عــن طريــق 
ــا  ــفن. أم ــتهداف الس اس
أصبحــت  فقــد  الآن، 
أكثــر  إيــران  أدوات 
تطــورًا، وتشــمل ترســانة 
كبيــرة مــن الصواريــخ 
المســيرة  والطائــرات 

منخفضــة التكلفــة، التــي يمكنهــا تهديــد الملاحــة فــي مناطــق أوســع مــن الخليــج الفارســي. وبحســب مصــادر إقليميــة، فقــد خطــط 
الحــرس الثــوري الإيرانــي لســنوات لمثــل هــذا الســيناريو، وبعــد بــدء الهجــوم الأمريكــي والإســرائيلي واغتيــال قائــد إيــران فــي اليــوم 
الأول مــن الحــرب، تــم تفعيــل هــذا البرنامــج. وبــدل التركيــز علــى ســاحة حــرب واحــدة، تنفــذ إيــران هجمــات متفرقــة بالصواريــخ 
والطائــرات المســيرة فــي نقــاط متعــددة بالمنطقــة؛ وهــي طريقــة كانــت تُســتخدم ســابقًا غالبًــا بواســطة مجموعــات حليفــة لإيــران في 
العــراق واليمــن وســوريا ولبنــان. الهــدف مــن هــذا الأســلوب هــو إحــداث تكاليــف اقتصاديــة كبيــرة بهجمــات محــدودة العــدد، وزيــادة 
الضغــط الداخلــي علــى الولايــات المتحــدة لإنهــاء الحــرب. ويعتقــد بعــض المحلليــن أنــه إذا تمكنــت إيــران مــن فــرض ضغــط علــى 
ع. ويخلــص التقريــر إلــى أن الهــدف الفــوري  الاقتصــاد العالمــي، فقــد تضطــر واشــنطن إلــى البحــث عــن إنهــاء الصــراع بشــكل أســر
لإيــران هــو بقــاء النظــام السياســي، بينمــا علــى المســتوى الاســتراتيجي، تســعى طهــران لإظهــار أن الضغــوط العســكرية والاقتصاديــة 
الأمريكيــة لــن تجبرهــا علــى الاستســام. مــن خــال تحويــل مضيــق هرمــز إلــى ورقــة اقتصاديــة، وتوســيع ســاحة الصــراع خــارج 

ــوى. ــها الأق ــن منافس ــول م ــرب أط ــي ح ــود ف ــى الصم ــا عل ــى قدرته ــا عل ــران فعليً ــن إي ــا، تراه حدوده
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The New York Times

صدمة النفط تهز الاقتصاد العالمي: هذه حقًا أزمة كبرى 

فــي تقريــر بعنــوان »صدمــة النفــط تهــز الاقتصــاد العالمــي: هــذه حقًــا أزمــة كبــرى« 
ــة  ــي صحيف ــة، ف ــن، الاقتصادي ــيا كوهي ــطة باتريش ــارس 2026 بواس ــي 12 م ــر ف نُش
نيويــورك تايمــز، يشــرح الكاتــب كيــف أن حــرب إيــران وإغــاق مضيــق هرمــز أحدثــا 
موجــة مــن التداعيــات الاقتصاديــة علــى مســتوى العالــم. الفكــرة الرئيســية للمقــال 
هــي أن هــذه الحــرب ليســت مجــرد صــراع عســكري إقليمــي، بــل إن صدمــة الطاقــة 
الناتجــة عنهــا قــد تدفــع الاقتصــاد العالمــي، الــذي يعانــي بالفعل مــن أزمــات متعددة، 

https://www.nytimes.com/12/03/2026/business/economy/iran-oil-shock-economy-global-impact.html 

إلــى مرحلــة جديــدة مــن عــدم الاســتقرار. ويبــرز 
ــرق  ــن الش ــط م ــق النف ــل تدف ــب أن تعطّ الكات
الأوســط أدى بســرعة إلــى ارتفــاع التكاليــف فــي 
قطاعــات مختلفــة مــن الاقتصــاد العالمــي، وتأثــر 
ــدّم  ــي عــدة دول. ويق ــاس ف ــة للن ــاة اليومي الحي
التقريــر أمثلــة مــن أنحــاء العالــم لتوضيــح آثــار 
ــت  ــد ارتفع ــن: فق ــاس العاديي ــى الن ــرب عل الح
ــي  ــكان ف ــروض الإس ــى ق ــدة عل ــدلات الفائ مع
ــن ٪6،  ــر م ــى أكث ــة إل ــاس الأمريكي ــة كانس ولاي
ــام  ــي فيتن ــود ف ــات الوق ــض محط ــت بع وواجه
نقصًــا فــي الوقــود، وأغلقــت بعــض أفــران حــرق 
الجثــث فــي الهنــد بســبب نقــص الغــاز، وأصبــح 
ــن  ــن م ــا قلقي ــي كيني ــون والمصــدرون ف المزارع
أن اختــال النقــل قــد يمنعهــم مــن إيصــال 
شــايهم إلــى إيــران. كمــا يواجــه المزارعــون فــي 
ــا  ــا والمكســيك ارتفاعً ــات المتحــدة وأوروب الولاي
ــة. ويشــير  ــي أســعار الأســمدة الكيميائي ــادًا ف ح
خبــراء الطاقــة فــي المقــال إلــى أن إغــاق مضيــق 
هرمــز، الــذي يُعــد أهــم ممــر لتدفــق النفــط فــي 
العالــم، يمثــل أحــد أســوأ الســيناريوهات الممكنة 
ــف  ــاع تكالي ــد أدى ارتف ــي. فق ــاد العالم للاقتص
النقــل، وزيــادة أقســاط التأميــن علــى الســفن، واضطــراب سلاســل الإمــداد إلــى ارتفــاع أســعار العديــد مــن الســلع، بــدءًا مــن المــواد 
الغذائيــة والأدويــة، مــرورًا بتذاكــر الطيــران والكهربــاء والزيــوت الغذائيــة، وصــولًاً إلــى الرقائــق الإلكترونيــة. وقــد حــذّر الرئيــس التنفيــذي 
لشــركة أرامكــو الســعودية مــن أن اســتمرار الحــرب بيــن الولايــات المتحــدة وإيــران قــد تكــون لــه تداعيــات »كارثيــة« علــى ســوق النفــط 
والاقتصــاد العالمــي. كمــا يتنــاول المقــال التداعيــات الجيوسياســية للأزمــة، مشــيرًا إلــى أن ارتفــاع أســعار النفــط قــد يقــوي الاقتصــاد 
الروســي بســبب زيــادة إيــرادات الطاقــة، فــي حيــن تواجــه أوروبــا، التــي بــدأت للتــو فــي التحــرر مــن اعتمادهــا الشــديد علــى الطاقــة 
الروســية، ضغوطًــا جديــدة فــي ســوق الطاقــة. وتعــد الصناعــات كثيفــة الطاقــة فــي دول مثــل ألمانيــا، بمــا فيهــا الصناعــات الكيميائيــة 
ــم  ــة حــول العال ــوك المركزي ــة، تواجــه البن ــد السياســات الاقتصادي ــى صعي ــر القطاعــات تضــررًا. وعل ــة وصناعــة الســيارات، أكث والدوائي
معضلــة صعبــة: إذا رفعــت أســعار الفائــدة للســيطرة علــى التضخــم الناجــم عــن ارتفــاع أســعار الطاقــة، قــد يتباطــأ النمــو الاقتصــادي، 
أمــا إذا خفضتهــا، فهنــاك خطــر ارتفــاع التضخــم. وفــي الوقــت نفســه، فــإن ارتفــاع أســعار الفائــدة يزيــد تكلفــة الديــن الحكومــي ويقلــل 
المــوارد الماليــة المتاحــة للخدمــات العامــة. ويخلــص المقــال إلــى أن صدمــة النفــط الناتجــة عــن حــرب إيــران قــد يكــون لهــا تداعيــات 
طويلــة الأجــل، تمامًــا كمــا أدت أزمــة النفــط فــي ســبعينيات القــرن الماضــي إلــى تغييــرات كبيــرة فــي سياســات الطاقــة وبنيــة الاقتصــاد 
العالمــي. وقــد يــؤدي هــذا الأزمــة الحاليــة أيضًــا إلــى تغييــرات فــي مصــادر الطاقــة، وسلاســل الإمــداد، وتــوازن القــوة الاقتصاديــة علــى 

مســتوى العالــم.
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معهد ING البحثي

خلفية عن استقرار التضخم في الولايات المتحدة قبل التحرك العسكري ضد إيران 

فــي تقاريــر اقتصاديــة حديثــة تناولــت تأثيــر حــرب إيــران علــى التضخم 
والاقتصــاد العالمــي، قــدم محللــون مــن معهــد ING البحثــي رؤى مهمــة. 
فــي تقريــر بعنــوان »خلفيــة اســتقرار التضخــم فــي الولايــات المتحــدة 
قبــل التحــرك العســكري ضــد إيــران«، أظهــرت بيانــات فبرايــر 2026 أن 
التضخــم فــي الولايــات المتحــدة كان تحــت الســيطرة نســبيًا قبــل بــدء 
العمليــات العســكرية؛ حيــث ســجّل التضخــم العــام للمســتهلكين ٪0.3 
شــهريًا و2.5٪ ســنويًا، فــي حيــن بلــغ التضخــم الأساســي )دون الطاقــة 
ــوط  ــى أن الضغ ــدل عل ــذا ي ــنويًا. وه ــهريًا و2.4٪ س ــذاء( 0.2٪ ش والغ

https://think.ing.com/snaps/benign-us-inflation-backdrop-ahead-of-iran-action/ 

التضخميــة فــي الاقتصــاد 
ــة  ــت هادئ ــي كان الأمريك
قبــل  فيهــا  ومتحكمًــا 
ــدلاع الحــرب. وأوضــح  ان
بعــض  أن   ING معهــد 
القطاعــات مثل الســيارات 
شــهدت  المســتعملة 
انخفاضًــا فــي الأســعار، 
ــف  ــت تكالي ــا ارتفع بينم
الإســكان والتعليم بشــكل 
طفيــف، وســجلت الســلع 
والملابــس  المنزليــة 
ــادات  ــران زي وتذاكــر الطي
ــد  ــد المعه متوســطة. وأك
الرســوم  تأثيــر  أن 
ــعار  ــى الأس ــة عل الجمركي
حيــث  محــدودًا،  كان 
ــت الشــركات غالبية  تحمل
التكاليــف الإضافيــة، لكــن 
ارتفــاع  اســتمرار  مــع 
ــاء  ــواردات وانته ــعار ال أس
المخزونــات القديمــة، قــد 

تتصاعــد الضغــوط التضخميــة فــي الأشــهر المقبلــة. وأضــاف التقريــر أن الزيــادة الســريعة فــي أســعار النفــط والوقــود الناتجــة عــن 
حــرب إيــران والاضطــراب فــي مضيــق هرمــز أدت إلــى ارتفــاع تكاليــف النقــل واللوجســتيات وتذاكــر الطيــران، مــا أعــاد التضخــم 
العــام فــي الولايــات المتحــدة إلــى أكثــر مــن 3٪. كمــا تســبب ذلــك فــي ارتفــاع أســعار المــواد الغذائيــة والأدويــة والكهربــاء وأشــباه 
الموصــات عالميًــا، وزاد الضغــط علــى اقتصــادات آســيا وأوروبــا وأمريــكا الشــمالية. وتوقــع معهــد ING أنــه إذا انخفــض التضخــم 
الأساســي )دون الطاقــة والغــذاء(، قــد يقــوم مجلــس الاحتياطــي الفيدرالــي بخفــض أســعار الفائــدة فــي نهايــة العــام، لكــن اســتمرار 
ــى المــدى المتوســط.  ــة الأساســية عل ــب الاســتهلاكي ويضعــف الضغــوط التضخمي ــل مــن الطل ــد يقل ــة ق ارتفــاع تكاليــف الطاق
كمــا يمكــن لارتفــاع أســعار النفــط أن يعــزز الاقتصــاد الروســي ويخلــق تداعيــات جيوسياســية واســعة علــى أوروبــا وآســيا. وبنــاءً 
علــى ذلــك، خلــص تحليــل معهــد ING إلــى أن التضخــم فــي فبرايــر كان هادئًــا، لكــن حــرب إيــران وارتفــاع أســعار الطاقــة، إلــى 
جانــب اضطرابــات سلاســل الإمــداد وتأثيــر الرســوم الجمركيــة، أعــاد التضخــم إلــى أعلــى مــن 3٪، ممــا يضــع ضغطًــا مســتمرًا 
علــى المســتهلكين ويزيــد مــن تعقيــد السياســات الاقتصاديــة للبنــك المركــزي الأمريكــي والأســواق العالميــة للطاقــة، مــع تداعيــات 

ــي. ــاد العالم ــى الاقتص ــنوات عل ــد لس ــد تمت ــة ق محتمل
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InvestorNews

إدارة اقتصاد الحرب 

فــي مقــال بعنــوان »إدارة اقتصــاد الحــرب«، يســتعرض كريســتوفر 
إكليســتون التحديــات الاقتصاديــة والصناعيــة التــي تواجــه الغــرب 
فــي مواجهــة حــرب إيــران، مشــيرًا إلــى أن الغــرب لــم يختبــر إدارة 
اقتصــاد حــرب حقيقــي منــذ نهايــة الحــرب العالميــة الثانيــة. حتى 
الأزمــات الســابقة مثــل فيتنــام وأفغانســتان أو العــراق كانــت أصغر 
بكثيــر مقارنــة بالصدمــة العســكرية والاقتصاديــة الحاليــة. ويشــير 
ــات  ــرات والأزم ــم التحذي ــه رغ ــى أن ــدي، إل ــلوب نق ــب، بأس الكات
ــن  ــادرة بي ــر الن ــي العناص ــة ف ــك أول أزم ــي ذل ــا ف ــابقة، بم الس
2009 و2011، فــإن الغــرب لــم يتمكــن بعــد مــن بنــاء قــدرة إنتــاج 
ــث  ــادرة، حي ــر الن ــة والعناص ــادن الحيوي ــة للمع ــة موثوق ومعالج

https://investornews.com/market-opinion/managing-the-war-economy/ 

تواجــه الولايــات المتحــدة وضعًــا صعبًــا فــي هــذا المجــال. ويؤكــد إكليســتون أن المعــادن الحيويــة مثــل التنغســتن، والأنتيمــون، 
والجاليــوم، والجرمانيــوم تلعــب دورًا أساســيًا فــي إنتــاج الأســلحة والطائــرات المســيرة، ومــع ذلــك لــم تحقــق الولايــات المتحــدة أي 
إنتــاج مهــم للتنغســتن أو الأنتيمــون خــال العــام الماضــي. فــي المقابــل، تمتلــك أوروبــا قــدرة أكبــر علــى إنتــاج ومعالجــة المعــادن 
الحيويــة، بمــا فــي ذلــك مصانــع Neo Performance Materials فــي إســتونيا، ومنشــآت Rhodia/Solvay فــي فرنســا. ويوضــح الكاتــب 
أن الحــرب الحاليــة حــدّت حتــى الآن مــن اســتهلاك هــذه المعــادن بشــكل رئيســي علــى الطائــرات المســيرة والصواريــخ، بينمــا لــم 
ــا فــي هــذه »الحــرب محــدودة النطــاق«.  ــر مثــل الحديــد والألومنيــوم والنحــاس والنيــكل والزنــك دورًا مهمً تلعــب المعــادن الأكب
وللتصــدي للنقــص وزيــادة الإنتــاج، عُقــد فــي الأســبوع الأول مــن مــارس اجتمــاع كبيــر فــي البيــت الأبيــض ضــم كبــار مســؤولي 
ــك Lockheed Martin وBoeing وNorthrop Grumman وRTX وBAE Systems و ــي ذل ــا ف ــة، بم ــكرية الأمريكي ــات العس ــركات الصناع ش

L3Harris وHoneywell. وكان الهــدف مــن هــذا الاجتمــاع تســريع إنتــاج الأســلحة والضغــط علــى الصناعــات لرفــع قــدرة إنتــاج المعادن 
الحيويــة. ومــع ذلــك، يشــير إكليســتون إلــى أن زيــادة ســريعة فــي القــدرة الإنتاجيــة للعناصــر النــادرة علــى المــدى القصيــر غيــر 
ــر والمعالجــة، ولا يمكــن أن تصــل  ــزال مشــاريع شــركات مثــل MP Materials وUSA Rare Earth فــي مراحــل التطوي ــة، إذ لا ت ممكن
إلــى المســتوى المطلــوب خــال أســابيع أو أشــهر. ويشــير المقــال أيضًــا إلــى الآثــار الاقتصاديــة الواســعة للحــرب، بمــا فــي ذلــك 
نقــص المــوارد والمعــادن الحيويــة، والمشــاكل اللوجســتية، وتأخيــرات فــي طلبــات الأســلحة، والضغــط علــى سلاســل الإمــداد العالمية، 
وارتفــاع التكاليــف. ويظهــر هــذا أن الحــرب عمومًــا مدمــرة للأعمــال التجاريــة، وأن الاســتفادة ممكنــة فقــط لشــركات محــدودة تمتلك 
ــة  ــود المتأخــرة للحكوم ــات والجه ــى الاجتماع ــص إكليســتون، مســتندًا إل ــة للحــرب. ويخل ــا اللازم ــة أو التكنولوجي ــادن الحيوي المع
الأمريكيــة، إلــى أن الغــرب لا يــزال غيــر مســتعد لإدارة اقتصــاد حــرب حقيقــي، وأن الإجــراءات الحاليــة تمثــل اســتجابات جزئيــة وغيــر 
كافيــة لأزمــة الإنتــاج وتوفيــر المــوارد الحيويــة. ويشــير المقــال إلــى أنــه بــدون تخطيــط دقيــق، واســتثمارات طويلــة الأجــل، وتطويــر 
القــدرات الداخليــة فــي المعــادن والعناصــر النــادرة، ســيواجه الغــرب قيــودًا جديــة فــي مواجهــة الحــروب الحديثــة، وقــد لا تحقــق 
الاســتراتيجيات الحاليــة النتائــج العســكرية والاقتصاديــة المرجــوة. ويحــذر التحليــل مــن أن اقتصــاد الحــرب الناجــح يتطلــب تنســيقًا 
كامــاً بيــن الحكومــة والصناعــات والمورديــن للمعــادن الحيويــة، وأن أي تقصيــر فــي أحــد هــذه القطاعــات قــد يــؤدي إلــى فشــل 

عملياتــي أو أزمــة مــوارد.
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The Wall Street Journal 

هل الحرب مفيدة للاقتصاد؟ 

مفيــدة  الحــرب  »هــل  بعنــوان  مقــال  فــي 
للاقتصــاد؟«، يتنــاول الكاتبــون التأثيــرات الاقتصادية 
ــر المباشــرة.  ــدول المشــاركة وغي ــى ال للحــروب عل
علــى الرغــم مــن أن الحــرب دائمًــا مأســاة وتفــرض 
تكاليــف بشــرية واقتصاديــة كبيــرة، إلا أن التجربــة 
ــي بعــض الظــروف  ــر أن الحــرب ف ــة تظه التاريخي
ــا،  ــر التكنولوجي ــاد، وتطوي ــاء الاقتص ــد بن ــد تعي ق
وخلــق فــرص عمــل. تشــير المقالــة إلــى أن الحــرب 
الأخيــرة فــي إيــران أدت إلــى زيــادة تكاليــف الطاقة 

https://www.aljazeera.com/news/12/3/2026/irans-authorities-warn-against-protests-as-israel-threatens-basij-forces 

واضطــراب سلاســل الإمــداد العالميــة، لكــن النظــرة طويلــة المــدى توضــح أن النفقــات العســكرية قــد تحفّــز التوظيــف والاســتثمار 
فــي التقنيــات الحديثــة. ويستشــهد الكاتبــون بتجربــة روســيا بعــد محاولــة الســيطرة علــى أوكرانيــا، حيــث حافظــت علــى نشــاط 
ــم  ــار الاقتصــادي رغ ــع الانهي ــي من ــي، ونجحــت ف ــي الإجمال ــج المحل ــن النات ــى 7٪ م ــد عل ــاق عســكري يزي ــر إنف اقتصادهــا عب
العقوبــات. وفــي الغــرب، بمــا فــي ذلــك الولايــات المتحــدة وكنــدا وأوروبــا واليابــان، زادت الاســتثمارات فــي الصناعــات الدفاعيــة 
والأمــن القومــي. ففــي أوروبــا، أدى تقليــص النفقــات الدفاعيــة خــال العقــود الماضيــة إلــى تباطــؤ النمــو الاقتصــادي، بينمــا أدى 
رفــع ميزانيــات الدفــاع وإنتــاج الأســلحة إلــى خلــق فــرص عمــل للعمــال فــي قطــاع الســيارات وجــذب المهندســين للعمــل فــي 
الصناعــات الدفاعيــة. ويتوقــع محللــون أوروبيــون مثــل غونتــرام وولــف أن الاســتثمارات الدفاعيــة قــد تحقــق آثــارًا إيجابيــة طويلــة 
المــدى علــى النمــو الاقتصــادي، والابتــكار، ونشــوء شــركات التكنولوجيــا الحديثــة. مــن جهــة أخــرى، تفــرض الحــرب تكاليــف وفرصًــا 
ضائعــة، إذ قــد تُحــوّل المــوارد والمــواد الأوليــة مــن القطاعــات الاســتهلاكية والإنتاجيــة إلــى إنتــاج الأســلحة، وقــد يرتفــع التضخــم، 

وتــزداد أســعار الفائــدة، وتنخفــض الكفــاءة الاقتصاديــة. كمــا أن الاســتثمارات العســكرية غالبًــا لا تنتــج ســلعًا اســتهلاكية، وكثيــر مــن 
المعــدات العســكرية تُخــزن أو تُســتهلك علــى المــدى القصيــر فقــط. ومــع ذلــك، تظهــر التجربــة التاريخيــة للولايــات المتحــدة أن 
الحــرب يمكــن أن تكــون محفــزًا اقتصاديًــا. خــال الحــرب العالميــة الثانيــة، ارتفعــت الإنتاجيــة الصناعيــة وفــرص العمــل، وخرجــت 
الولايــات المتحــدة مــن الكســاد الكبيــر، حيــث انخفــض معــدل البطالــة مــن 14.6٪ فــي 1940 إلــى 1.2٪ فــي 1944، وكانــت الولايــات 
المتحــدة بحلــول 1945 تنتــج نحــو نصــف الناتــج المحلــي الإجمالــي العالمــي تقريبًــا. كمــا أســهمت البحــوث والتقنيــات العســكرية 
فــي ابتــكارات صناعيــة ومدنيــة، بمــا فــي ذلــك إنتــاج الصلــب، والحواســيب، وتقنيــات الجراحــة الترميميــة. وتشــمل الأمثلــة الأخرى 
ــا للنمــو  ــا وخلقــت محــركًا ثانيً ــة والتكنولوجي ــي الصناع ــززت الاســتثمارات العســكرية قطاع ــث ع ــة وإســرائيل، حي ــا الجنوبي كوري
الاقتصــادي، بينمــا عــززت الصيــن إنتاجهــا الداخلــي وصادراتهــا مــن خــال تطويــر أســطولها العســكري والتجــاري فــي الوقت نفســه. 
ويخلــص الكاتبــون إلــى أن التأثيــر الاقتصــادي للحــروب معقــد وغيــر قابــل للتنبــؤ بدقــة. الحــرب قــد تكــون محفــزًا للتوظيــف، 
والابتــكار، والنمــو الاقتصــادي، لكنهــا أيضًــا تولــد تكاليــف اجتماعيــة، تضخمًــا، وقيــودًا اقتصاديــة. ويشــير التاريــخ إلــى أن إدارة هــذه 

التكاليــف بفعاليــة والاســتفادة مــن الفــرص الاقتصاديــة للحــرب تتطلــب تخطيطًــا دقيقًــا وسياســات ذكيــة.
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CSIS

فــي مقــال بعنــوان »الحــرب الحقيقيــة لإيــران ضــد الاقتصــاد العالمــي«، يحلــل 
الكاتــب كيــف أن إيــران، رغــم تكبدهــا خســائر واضحــة فــي المعارك العســكرية 
ضــد الولايــات المتحــدة، شــرعت فــي خــوض حــرب مختلفــة ضــد الاقتصــاد 
العالمــي. خــال الأيــام الاثنــي عشــر الأولــى مــن النــزاع، تضــررت أو غرقــت أكثر 
مــن 50 ســفينة تابعــة للبحريــة الإيرانيــة، وتراجــع إطــاق الصواريــخ الانتقاميــة 
ــزت  بنســبة تفــوق 90٪، كمــا تعطلــت القــوة الجويــة الإيرانيــة. ومــع ذلــك، ركّ
طهــران علــى المســارات الاقتصاديــة الحيويــة، خصوصًــا مضيــق هرمــز، الــذي 
يمــر عبــره يوميًــا نحــو ربــع نفــط العالــم، وربــع الأســمدة النيتروجينيــة، وخُمس 

https://www.csis.org/analysis/irans-real-war-against-global-economy 

الغــاز الطبيعــي المســال، مــا أحــدث ضربــة كبيــرة للاقتصــاد العالمــي. 
ــت  ــري، حجب ــل البح ــارات النق ــاق مس ــام وإغ ع الألغ ــال زر ــن خ م
ــببت  ــا، وتس ــي يوميً ــط عراق ــل نف ــن برمي ــة ملايي ــو ثلاث ــران نح إي
فــي تقلبــات حــادة بأســعار النفــط بيــن 77 و119 دولارًا خــال أســبوع 
ــراءات  ــذه الإج ــاوزت ه ــرارات المســتثمرين. وتج ــلّ ق ــا ش ــد، مم واح
الــرد العســكري التقليــدي، إذ كان الهــدف خلــق ضغــط اقتصــادي علــى 
الولايــات المتحــدة، وحلفــاء الخليــج، والاقتصــاد العالمــي بشــكل عــام. 
كمــا اســتهدفت إيــران البنيــة التحتيــة الحيويــة للــدول المجــاورة، بمــا 
فــي ذلــك الطاقــة، والخدمــات اللوجســتية، ومراكــز البيانــات، والميــاه، 
والســياحة، والقطــاع المالــي، عبــر هجمــات صاروخيــة وطائرات مســيرة. 
وتتمثــل الآثــار الاقتصاديــة لهــذه الحــرب علــى الولايــات المتحــدة فــي 
عــدة نقــاط: تحــدّي مصداقيــة الضمــان الأمنــي الأمريكــي فــي الخليــج، 
حيــث قــد تُحــوّل رؤوس أمــوال صناديــق الثــروة الســيادية الخليجيــة 
ــز  ــاء وتعزي ــادة بن ــى إع ــة إل ــات الأمريكي ــي الصناع ــتثمار ف ــن الاس م
ــة  ــداد الحيوي ــل الإم ــراب سلاس ــة. اضط ــكرية المحلي ــدرات العس الق
ــد  ــن تعتم ــة، اللتي ــا الجنوبي ــان وكوري ــك الياب ــي ذل ــا ف ــاء، بم للحلف
اقتصاداتهمــا بشــكل كبيــر علــى نفــط ومــوارد الخليــج، مــا يتيــح فرصًــا 
اقتصاديــة لــكل مــن الصيــن وروســيا. الحــرب الطويلــة وتغيــر الأهــداف 
قــد تمنــح منافســي أمريــكا ميــزة اســتراتيجية؛ ارتفــاع أســعار النفــط 
ــن الفرصــة لتوســيع  ــا تســتغل الصي ــح روســيا، بينم ــي صال يصــب ف
ــوب آســيا. كمــا أن تكاليــف الحــرب داخــل  ــا وجن نفوذهــا فــي إفريقي
الولايــات المتحــدة مرتفعــة، إذ تصــل إلــى نحــو 900 مليــون دولار يوميًــا 
علــى دافعــي الضرائــب، وتزيــد الضغــوط التضخميــة ومســتوى الديــون، 
ممــا يهــدد الاســتثمار فــي الصناعــات الحيويــة مثــل أشــباه الموصــات، 
وتقنيــات الــذكاء الاصطناعــي، والمعــادن الاســتراتيجية. ويؤكــد الكاتــب 
أن نجــاح مشــروع الأمــن الاقتصــادي الأمريكــي يتطلــب تركيــزًا 
ــف  اســتراتيجيًا طويــل المــدى، وقــدرة صناعيــة قويــة، وشــبكات تحال
ــداف.  ــذه الأه ــدد ه ــة يه ــرات طويل ــرب لفت ــتمرار الح ــة، وأن اس متين
ويخلــص المقــال إلــى أن الولايــات المتحــدة بحاجــة لتحديــد أهدافهــا 
بوضــوح، والتحــول مــن التركيــز العســكري إلــى خلــق اســتقرار اقتصادي 
ــة  ــي حــرب طويل ــب الانغمــاس ف ــران، مــع تجنّ ــواء تحــركات إي واحت
ــة  ــة والتكنولوجي ــاريعها الصناعي ــة مش ــان حماي ــدودة، لضم ــر مح وغي

الحيويــة.

الحرب الحقيقية لإيران ضد الاقتصاد العالمي 
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Oxford Economics

تأثير حرب إيران على دول الخليج 

ــي 11  ــة Oxford Economics ف ــطة مجموع ــر بواس ــر نُش ــي تقري ف
مــارس 2026، تــم تحليــل تأثيــر الحــرب بيــن الولايــات المتحــدة 
 .)GCC( وإيــران علــى اقتصــادات دول مجلــس التعــاون الخليجــي
ــى  ــتؤثر بشــكل ملحــوظ عل ــذه الحــرب س ــر أن ه وأوضــح التقري
ــع  ــط، وتراج ــاج النف ــادرات وإنت ــاض ص ــبب انخف ــة بس المنطق
الســياحة، وانخفــاض الطلــب المحلــي. ومــن المتوقــع أن ينخفــض 
ــام 2026  ــدول لع ــذه ال ــي له ــي الفعل ــي الإجمال ــج المحل نمــو النات
ــر  ــى 2.6٪. وأشــار التقري ــة ليصــل إل ــدار نحــو 1.8 نقطــة مئوي بمق
إلــى أن الإمــارات وقطــر ســتتعرضان لأكبــر ضغــوط ســلبية، إذ تواجه 

https://www.oxfordeconomics.com/resource/impact-of-the-iran-war-on-gcc-economies/ 

هاتــان الدولتــان صعوبــة فــي نقــل صــادرات الهيدروكربــون بســرعة، مــا يــؤدي إلــى تراجــع فــي تدفــق الســلع والإنتــاج. ومــن المتوقــع 
أن تبــدأ الأنشــطة التجاريــة والداخليــة فــي التحســن تدريجيًــا خــال النصــف الثانــي مــن عــام 2026، مــع تعويــض أقــوى فــي عــام 
2027، حيــث يُتوقــع أن يرتفــع نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي بمقــدار نحــو نقطــة مئويــة واحــدة. كمــا ســتتأثر الســياحة بشــكل 
كبيــر، وهــي أحــد العوامــل المهمــة للنمــو غيــر النفطــي فــي المنطقــة، ويعتمــد معــدل تعافيهــا بشــكل مباشــر علــى الوضــع الأمنــي 
بعــد انتهــاء النــزاع. ويتوقــع التقريــر أيضًــا ارتفاعًــا طفيفًــا فــي مؤشــر أســعار المســتهلكين لهــذا العــام، علــى أن ينخفــض فــي العــام 
المقبــل. ويؤثــر تعطّــل مضيــق هرمــز ليــس فقــط علــى الصــادرات، بــل علــى واردات الســلع أيضًــا، ممــا يــؤدي إلــى بعــض النقــص 
وارتفــاع التكاليــف نتيجــة اســتخدام مســارات بديلــة. كمــا انخفــض نمــو اســتهلاك الأســر فــي جميــع أنحــاء المنطقــة، نتيجــة مزيــج 
مــن أوامــر العمــل عــن بعــد وانخفــاض ثقــة المســتهلك، مــا يقلــل مــن الإنفــاق، وتتحمــل قطاعــات الســلع الفاخــرة والخدمــات أكبــر 
الخســائر. وخلاصــة التقريــر، أن حــرب إيــران فــي عــام 2026 ســتوجه ضربــة قويــة للنمــو الاقتصــادي لــدول مجلــس التعــاون الخليجــي، 

لكــن مــن المتوقــع أن تشــهد بعــض الأنشــطة الاقتصاديــة تعافيًــا جزئيًــا خــال عــام 2027.
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Axios
الاقتصاد الجديد للحرب 

فــي 9 مــارس 2026، نشــر كريــس كرميداس-كورتنــي، الباحــث 
ــوان »الاقتصــاد  ــالًاً بعن ــا، مق ــز سياســة أوروب ــي مرك ــارز ف الب
ــة  الجديــد للحــرب« يناقــش فيــه تحــولات الحــروب الحديث
ــم.  ــا والعال ــى أوروب ــكرية عل ــة والعس ــا الاقتصادي وتداعياته
ــران،  ــي إي ــا ف ــة، خصوصً يوضــح الكاتــب أن الحــروب الحالي
الخليــج وأوكرانيــا، تتميــز بخصائــص واضحــة: عــدم التــوازن 
أو  أن دولًاً  بمعنــى  المعركــة.  أرض  علــى  التكاليــف  فــي 
ــرف  ــار الط ــا إجب ــة يمكنه ــة منخفض ــات ذات تكلف مجموع

https://www.epc.eu/publication/the-new-economics-of-warfare/ 

ــن.  ــة الثم ــدات باهظ ــة ومع ــتخدام أنظم ــى اس ــل عل المقاب
ــى  ــب إل ــير الكات ــاوت، يش ــذا التف ــى ه ــح عل ــال واض كمث
ــة  ــرات المســيرة الإيراني ــران: الطائ ــج وإي ــن الخلي الحــرب بي
مــن نــوع شــاهد-136 تكلــف حوالــي 20 إلــى 50 ألــف دولار، 
ــة 4  ــوت بتكلف ــخ باتري ــا صواري ــب التعامــل معه بينمــا يتطل
ــون دولار،  ــة 12–15 ملي ــاد بتكلف ــخ ث ــن دولار، وصواري ملايي
بالإضافــة إلــى رادارات دعــم دفاعيــة تكلــف أكثــر مــن مليــار 
ــل  ــة تعطي ــيرة الرخيص ــرات المس ــن للطائ ــا يمك دولار، فيم
ــاوت لا  ــذا التف ــى أن ه ــال إل ــير المق ــة. ويش ــذه الأنظم ه
يقتصــر علــى الطائــرات والصواريــخ، بــل يمتــد إلــى المجــال 
البحــري. فمثــاً، عــدد قليــل مــن الألغــام البحريــة الرخيصــة 
ــا  ــز، بينم ــق هرم ــي مضي ــط ف ــة النف ــف حرك ــن أن يوق يمك
ــفن  ــمل س ــة تش ــة التكلف ــات باهظ ــا عملي ــب تنظيفه يتطل
ــب  ــص الكات ــة. ويخل ــة بحري ــرات دوري ــام وطائ كاســحة ألغ
إلــى أن الحــروب الحديثــة تفيــد الطــرف القــادر علــى فــرض 
أعلــى تكلفــة علــى العــدو مــع الحفاظ علــى تكاليــف منخفضة 
لنفســه. ويضيــف الكاتــب أن تجربــة أوكرانيــا أظهــرت أن قوات 
ــد  ــا تقيي ــة يمكنه ــة ورخيص ــدات دقيق ــزودة بمع ــرة م صغي
تحــركات عــدو أكبــر وإلحــاق أضــرار كبيــرة. هــذا التحــول يغير 
الهــرم التكنولوجــي التقليــدي الــذي كان يهيمــن عليــه أصحاب 
ــاج  ــكان إنت ــح بالإم ــة، إذ أصب ــة والبااهظ ــلحة المتقدم الأس
دقــة عاليــة بتكاليــف منخفضــة وبمقاييــس واســعة. ويختتــم 
كرميداس-كورتنــي مقالــه بالتوصيــة بــأن علــى أوروبــا زيــادة 
ــة،  ــر الدقيق ــيرة والذخائ ــرات المس ــاج الطائ ــي إنت ــا ف قدراته
ــعار  ــيرة بأس ــرات المس ــادة للطائ ــات مض ــر تكنولوجي وتطوي
ع،  معقولــة، وتنظيــم عملياتهــا الدفاعيــة بشــكل شــبكي ومــوز
ــن  ــراءات، يمك ــذه الإج ــي. به ــكار الدفاع ــل دورة الابت وتقلي
لأوروبــا زيــادة التكاليــف المفروضــة علــى المهاجميــن، وتعزيــز 
الــردع، والاســتفادة مــن تجــارب الحــروب الحاليــة للتحضيــر 

ــدات المســتقبلية. للتهدي
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Politico
حرب إيران تهدد النمو الاقتصادي في أوروبا 

ــدا  ــا غوي ــاتون وڤيكتوري ــارس 2026، نشــر ســم س ــي 13 م ف
ــي  ــو الاقتصــادي ف ــدد النم ــران ته ــوان »حــرب إي ــالًاً بعن مق
ــاول المقــال تأثيــرات  ــة Politico، حيــث تن ــا« فــي مجل أوروب
ــاد  ــى الاقتص ــران عل ــدة وإي ــات المتح ــن الولاي ــرب بي الح
ــية  ــرات الجيوسياس ــن للتوت ــف يمك ــا كي ــي، موضحً الأوروب
وارتفــاع أســعار الطاقــة أن تهــدد أهــداف النمــو طويــل المدى 
ــى  ــران أدت إل ــرب إي ــى أن ح ــان إل ــار الكاتب ــا. وأش لأوروب
ارتفــاع حــاد فــي أســعار النفــط، وأن تقييــد مــرور الناقــات 

https://www.politico.com/newsletters/morning-money-capital-risk/13/03/2026/the-iran-war-is-dashing-europes-growth-

عبــر مضيــق هرمــز يضــع النمــو الاقتصــادي الأوروبــي تحــت ضغــط كبيــر. علــى الرغــم مــن أن مســتثمري وول ســتريت كانــوا يبحثون 
عــن فــرص بديلــة فــي أوروبــا، فــإن أزمــة الطاقــة جعلــت الاقتصــادات الأوروبيــة أقــل جاذبيــة للاســتثمار. وبحســب أبحــاث المعهــد 
المالــي الدولــي، إذا بقيــت أســعار النفــط مرتفعــة بنســبة 20 إلــى 30٪ فــوق مســتويات مــا قبــل الحــرب، فمــن المتوقــع أن يرتفــع 
التضخــم فــي الاتحــاد الأوروبــي بيــن 1.5 و2.5٪، بينمــا يتراجــع نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي بحوالــي 0.75٪. وإذا اســتقر الســعر 
فــوق 110 دولارات للبرميــل، فهنــاك احتمــال لحــدوث صدمــة تضخميــة أشــد. ويشــير المقــال إلــى أن البنــك المركــزي الأوروبــي، علــى 
عكــس الاحتياطــي الفيدرالــي الأمريكــي، يركــز بشــكل أكبــر علــى اســتقرار الأســعار، ومــن المتوقــع أن يرفــع أســعار الفائــدة اســتجابة 
لأزمــة الطاقــة، مــا يزيــد تكاليــف التمويــل ويحــد مــن النمــو الاقتصــادي. كمــا أن جهــود الــدول الأوروبيــة لجــذب الاســتثمار، وإعــادة 
بنــاء البنيــة التحتيــة، وتطويــر السياســات الماليــة والبيئيــة، أصبحــت معرضــة للخطــر بســبب هــذه الأزمــة. كمــا ذكــر الكاتبــان أن 
محــاولات الولايــات المتحــدة تحريــر الاحتياطيــات الاســتراتيجية مــن النفــط لــم تنجــح فــي خفــض الأســعار، وأن تهديــد إيــران بإبقاء 
مضيــق هرمــز مغلقًــا ومهاجمــة الناقــات يزيــد مــن تعقيــد الوضــع. ويتوقــع المحللــون أن الصــراع قــد يســتمر لشــهرين أو أكثــر، 
مــع تداعيــات اقتصاديــة طويلــة المــدى علــى أوروبــا. واختتــم المقــال بالإشــارة إلــى أن حــرب إيــران قــد تُلغــي »الزهــور الاقتصاديــة 
الخضــراء« لأوروبــا، التــي نشــأت مــن التعافــي بعــد صدمــة الطاقــة الروســية-الأوكرانية والإصلاحــات الماليــة، وتحــد مــن النمــو طويــل 
ــرة  المــدى للقــارة وتقلــل مــن جاذبيتهــا أمــام المســتثمرين. كمــا يُظهــر المقــال كيــف أن الحــروب الإقليميــة ذات التأثيــرات العاب
للحــدود يمكــن أن تعرقــل الهيــكل الاقتصــادي والسياســات الاســتثمارية لأوروبــا وتضــع الاســتقرار المالــي للقــارة تحــت ضغط شــديد.
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ملخص وتحليل الخبير

حــرب إيــران فــي أوائــل عــام 2026 ليســت مجــرد صــراع عســكري إقليمــي، بــل لهــا تأثيــرات واســعة علــى الاقتصــاد العالمــي، ســوق 
الطاقــة، والسياســات الصناعيــة والدفاعيــة للــدول الغربيــة. وقــد أدى هــذا الصــراع، مــع تصاعــد التوتــرات فــي مضيــق هرمــز، أحــد أهــم 
الممــرات الحيويــة لنقــل النفــط فــي العالــم، إلــى تأثــر حوالــي 20٪ مــن النفــط العالمــي وتعطّــل ســير صــادرات الطاقــة بشــكل طبيعــي. 
ــر تقييــد مــرور ناقــات النفــط، بهــدف مواجهــة القــوة العســكرية  ــة عب ــر المتماثل ــة غي ــران اســتراتيجية الحــرب الاقتصادي اتبعــت إي
للولايــات المتحــدة وإســرائيل. هــذا الإجــراء يمثــل محاولــة ذكيــة للاســتفادة مــن الأدوات الجيواقتصاديــة بــدلاً مــن المواجهة العســكرية 
المباشــرة، إذ تــدرك إيــران أنهــا لا تســتطيع مجابهــة القــوى العســكرية الكبــرى فــي مواجهــة مباشــرة. انخفضــت حركــة ناقــات النفــط 
فــي مضيــق هرمــز بنســبة نحــو 97٪، مــا أدى إلــى تقلبــات حــادة فــي أســعار النفــط ومنتجاتــه، وأحــدث صدمــة غيــر مســبوقة فــي 
أســواق الطاقــة العالميــة. ســوق النفــط الأمريكــي أيضــاً تعــرض لضغــوط كبيــرة؛ وفــق بيانــات إدارة معلومــات الطاقــة الأمريكيــة، أصبحت 
الولايــات المتحــدة منــذ رفــع حظــر تصديــر النفــط الخــام عــام 2015 أحــد أكبــر مصــدري النفــط فــي العالــم، وأصبــح الإنتــاج المحلــي 
مرتبطــاً بتقلبــات الســوق العالميــة. فــي هــذا الســياق، اقتــرح بعــض المســؤولين فــي البيــت الأبيــض إعــادة فــرض قيــود علــى تصديــر 
النفــط لتخفيــض أســعار الوقــود المحلــي، لكــن خبــراء الطاقــة والمســؤولون أكــدوا أن هــذه السياســة لــن تكــون فعالــة علــى المــدى 
ــاً الحــد الأقصــى، ويجــب تصديــر جــزء كبيــر مــن النفــط المنتــج، لذلــك فــإن  الطويــل. طاقــة المصافــي المحليــة قــد بلغــت تقريب
الاحتفــاظ بالنفــط داخــل البــاد غيــر عملــي اقتصاديــاً. حتــى فــي حــال تطبيــق القيــود، قــد تقلــل شــركات النفــط إنتاجهــا، مــا يــؤدي 
إلــى ارتفــاع الأســعار مجــدداً، وهــذا يعكــس الطبيعــة العالمية والمتشــابكة لســوق النفــط. الآثــار الاقتصاديــة تتجــاوز الطاقــة: أدى تعطّل 
سلاســل الإمــداد، وارتفــاع تكاليــف النقــل، وظهــور تأمينــات خاصــة ضــد العنــف السياســي إلــى زيــادة الضغــوط التضخميــة وتقلبــات 
الأســواق. الصناعــات المختلفــة، مــن الزراعــة وأشــباه الموصــات إلــى الســياحة والخدمــات الماليــة، تواجــه ارتفاعــاً شــديداً فــي التكاليــف 
واضطرابــاً فــي الإمــداد. فــي الولايــات المتحــدة، كان التضخــم قبــل الحــرب تحــت الســيطرة نســبياً، لكنــه ارتفــع مــرة أخــرى إلــى أكثــر 
مــن 3٪ نتيجــة ارتفــاع أســعار الوقــود والطاقــة، مــع اســتمرار الضغــوط علــى المســتهلكين وصانعــي السياســات. أمــا فــي أوروبــا، فــإن 
ارتفــاع أســعار النفــط وحــدود تصديــر الطاقــة يضغــط علــى النمــو الاقتصــادي، ومــن المتوقــع أن يقــوم البنــك المركــزي الأوروبــي برفــع 
أســعار الفائــدة، مــا يزيــد تكلفــة التمويــل ويحــد مــن نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي. دول مجلــس التعــاون الخليجــي أيضــاً تأثــرت 
بانخفــاض صــادرات النفــط، تراجــع الســياحة، وتراجــع الطلــب المحلــي، ومــن المتوقــع أن ينخفــض نموهــا الاقتصــادي لعــام 2026 
بمقــدار 1.8 نقطــة مئويــة. الأبعــاد العســكرية والصناعيــة: تظهــر الدراســات الحديثــة أن الحــروب الحديثــة تتميــز بعــدم التماثــل؛ حيــث 
ــار الخصــم علــى اســتخدام أنظمــة ومعــدات باهظــة الثمــن. تجلــت هــذه  ــدول أو مجموعــات ذات تكاليــف منخفضــة إجب يمكــن ل
الاســتراتيجية فــي اســتخدام إيــران للطائــرات المســيرة والألغــام البحريــة الرخيصــة لتعطيــل حركــة النفــط والبنيــة التحتيــة المكلفــة. 
الغــرب لــم يجهــز بعــد لإدارة اقتصــاد الحــرب الحقيقــي، ونقــص المعــادن الحيويــة والقيــود علــى القــدرة الإنتاجيــة تشــكل تهديــداً 
خطيــراً لإنتــاج الأســلحة والتقنيــات الحساســة. حتــى الجهــود الأخيــرة للولايــات المتحــدة لزيــادة إنتــاج المعــادن الحيويــة والطائــرات 
ــة  ــرص: التجرب ــة والف ــدروس التاريخي ــة. ال ــة والصناعي ــة الاحتياجــات الحربي ــر لتلبي ــدى القصي ــى الم ــة عل ــون كافي ــن تك المســيرة ل
ــال  ــة مث ــة الثاني ــق الوظائــف. الحــرب العالمي ــكار، وخل ــة تظهــر أن الحــرب يمكــن أن تكــون محفــزاً للنمــو الاقتصــادي، الابت التاريخي
واضــح، حيــث أدى الإنتــاج الصناعــي والاســتثمار العســكري إلــى خــروج الولايــات المتحــدة مــن الكســاد الكبيــر، وتحويــل التكنولوجيــا 
العســكرية إلــى ابتــكارات مدنيــة وصناعيــة. فــي أوروبــا ودول أخــرى، يمكــن للاســتثمار فــي الصناعــات الدفاعيــة أن يوفــر فــرص عمــل 

ويعــزز التطــور التكنولوجــي، رغــم التكاليــف الاجتماعيــة والاقتصاديــة الكبيــرة للحــرب.

7              مارس            2026
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